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Phillips-g6rbe A tanulmany az inflacié és a munkanélkiiliség kbz6tti kapcsolatot
Inflacio vizsgalja Magyarorszagon a 2009 és 2024 kézétti idészakban, a
Munkanélkuliseg Kézponti Statisztikai Hivatal (KSH) és a Magyar Nemzeti Bank
Keywords: (MNB) makrogazdasagi adatai alapjan. A tanulmany klasszikus
Phillips Curve értelemben vett inflaci6 és a munkanélkiiliség kézétti forditott
Inflation kapcsolatot vizsgalja a Phillips-gérbe elemzésével. A kutatasbol
Unemployment kitiinik, hogy a modell érzékeny a gyors gazdasagi valtozasokra,

kiilbnésen valsagidészakokban.

Cikktorténet: Az adott id6szakra kapott eredmények azt mutatjék, hogy a
Beerkezett 2025. oktober 21. kiilonb6z6 idészakokban eltéré dinamikék érvényesiiltek. A

Atdolgozva 2026. augusztus 25.

Effogadva 2026, augusztus 28, globalis pénziigyi valsag utohatasa 2009 és 2013 kézott a

munkanélkiiliség magas szintje mellett sem okoztak jelent6s
inflaciés nyomast, megkérddjelezve a hagyomanyos Phillips-
gbrbe alkalmazhatdésagat. A 2014 és 2019 ké6zotti id6szakban a
munkanélkiiliség csbkkenését mérsékelt inflaci6 ndvekedés
kisérte, amely kbzelebb all a klasszikus megké6zelitéshez és az
elméleti varakozasokhoz. A COVID-19 jarvany és az ukrajnai
haboru rendkiviili médon torzitottak a 2019 utani id6szakban a
hagyomanyos &sszefiiggést, alacsony munkanélkliliséget és
magas inflaciot eredményezve. Ezeket a rendkivili gazdasagi
helyzeteket elsésorban a globalis ellatasi lancok zavarai, az
energiadrak ingadozasa.

Abstract

The study examines the relationship between inflation and
unemployment in Hungary during the period of 2009 to 2024,
based on macroeconomic data from the Central Statistical Office
(KSH) and the National Bank of Hungary (MNB). This text
analyzes the inverse relationship between inflation and
unemployment in the classical sense, applying the Phillips curve
as the analytical framework. Therefore the research highlights
the model's sensitivity to rapid economic changes, particularly
during periods of crisis.

* Kapcsolattarto szerzé.

E-mail cim: rati.csaba@hallgato.nje.hu



https://orcid.org/0009-0004-1518-636X
https://doi.org/10.47833/2026.2.ECO.012
mailto:rati.csaba@hallgato.nje.hu

Rati Csaba

The results for this period indicate varying dynamics across
different time frames. The aftermath of the global financial crisis
between 2009 and 2013 did not exert significant inflationary
pressure despite high unemployment levels, questioning the
applicability of the traditional Phillips curve. During the period
from 2014 to 2019, declining unemployment was accompanied
by moderate inflation growth, aligning more closely with the
classical approach and theoretical expectations. The COVID-19
pandemic and the Ukraine war significantly distorted the
traditional relationship after 2019, resulting in low unemployment
and high inflation. These extraordinary economic conditions were
primarily driven by disruptions in global supply chains and energy
price volatility.

1. Bevezeto — Phillips Gorbe

A Phillips-gérbe egy makrodkonomiai modell, amely a munkanélkuliség és az inflacié kozotti
Osszefiiggést irja le. Az elmélet alapja, hogy bizonyos feltételek mellett a munkanélkiliség
csokkenésével az inflacié novekszik, és forditva:

w=f(u) (1)

ahol w a nominalis bérek valtozasanak uteme, u pedig a munkanélkuliségi rata.
Az elméleti alapokat Phillips 1958-as tanulmanya fektette le, amely az Egyesiilt Kiralysag 1861
és 1957 kozotti adatait elemezve negativ kapcsolatot talalt az inflacié és a munkanélkiliség kozott

[11].
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1. &bra. Eredeti Phillips gérbe (Phillips, 1958)

Rate of change of money wage rates, % per year,

A fenti abrahoz tartozo trendvonal az eredeti Phillips cikkben:
y =-0,9 + 9,638x1:3% (2)

Az inflaciés varakozasok figyelembevételével kimutattdk, hogy hosszu tavon a monetéris
politika nem képes tartésan befolyasolni a redlgazdasagot, mivel a varakozasok idGvel
alkalmazkodnak. Friedman elmélete szerint a hosszu tavu Phillips-gérbe [1] fuggbleges, és a
realgazdasag visszatér a természetes ratdjahoz. Az 1970-es évek stagflacidés idészaka tovabb
er6sitette ezen nézetek hitelességét, mivel a magas inflacio ellenére a gazdasagi névekedés nem
gyorsult [12]. Az ujklasszikus iskola tovabb radikalizalta Friedman elképzeléseit, a racionalis
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varakozasok hipotézisére alapozva. Szerintik a monetaris politika rovid tavon sem képes hatast
gyakorolni a gazdasagra, mivel a varakozasok azonnal alkalmazkodnak. Az elméleti és empirikus
vizsgalatok a Phillips-gérbe kilénb6zé valtozatait és a gazdasagpolitikai implikaciokat vilagitjak
meg, amelyek alapvetéen formaltak a modern makroékondmiai gondolkodast.

2. Az elemzéshez felhasznalt adatok

A dolgozatban a negyedéves bontasu magyarorszagi inflacié és munkanélkiliségi adatokat
vettem alapul, melyek 2009 elsé negyedévétdl 2024 harmadik negyedévéig alltak rendelkezésemre.
Az adatok a KSH és az MNB weboldalardl lettek letdltve. A két id6sor leird statisztikai adatai a teljes
id6szakra a kdvetkez6k:

1. tablazat- A munkanélkiiliség és inflacio leiré statisztikai adatai 2009-2024 k6zott

2009-2024.Q3 Munkanélkiliség (%) Inflacié (%)
Varhaté érték 6,41 4,6
Standard hiba 0,37 0,67
Median 4,61 3,47
Médusz 3,25 3,17
Szoéras 2,92 5,25
Minimum érték 3,15 -1
Maximum érték 11,56 25,43
(N) 63

Azonban a fenn emlitett idészakra esnek a bevezetSben emlitett gazdasagi valsag utani
kildbalasi id6szak, COVID és Ukrajnai haboru gazdasagi kdvetkezményei, amelyek nagyban
befolyasoljak a klasszikus gorbe hasznalhatésagat.

3. Eredmények

Az elemzés a hazai inflaciés és munkanélkiliségi adatok kozoétti empirikus kapcsolat
vizsgalatara koncentral, ezért a kulfoldi t6ke- és pénzaramlasok hatdsai kozvetlentl nem kerultek
modellezésre. Ezek hatasat a vizsgalati id6szakok értelmezésénél kvalitativ modon vesszik
figyelembe.

3.1. A gazdasagi valsag utani idészak (2009-2013)

A 2009-2013 kozotti idészak Magyarorszag szamara kulondsen jelentds gazdasagi
kihivasokat jelentett. A 2008-as gazdasagi valsag Magyarorszagot kiilénésen erdésen érintette, mivel
az orszag mar a valsag el6tt is nagy allamaddssaggal és seérllékeny gazdasagi szerkezettel
rendelkezett. (Magyarorszag brutto allamaddssaga a GDP aranyaban 2007-65,6%, 2008-71,8%)

A GDP jelent6s visszaesése kovetkezett be, és a munkanélklliségi rata gyorsan emelkedett,
elérve a 10-11%-ot a 2009-2010-es években. A valsag utani idészakban az inflacié alacsony szinten
maradt, részben a gyenge belsd kereslet miatt. A 2008-as IMF-hitelprogramot kdvetéen (12,3
milliard eurd) és a gazdasagi reformok hatasara a makrogazdasagi mutatok fokozatosan javulni
kezdtek, de a Phillips-gbrbe szerinti kapcsolat tovabbra sem volt kimutathat6. Ebben az idészakban
munkanélklliség és az inflacié azonos irdnyd mozgast kdvetett. A gazdasagi valsag torzité hatasai
miatt a magas munkanélkiliség ellenére sem volt jelentds inflaciés nyomas. A 2012 utani években
a munkanélkiliség cstkkenése megindult, de az inflacié enyhén csdkkenve, de alacsony szinten

* https://www.ksh.hu/ffi/4-5.html - Brutto dllamadossag a GDP aranyaban — Fenntarthato fejlédés indikatorai
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maradt. Ennek egyik oka lehetett az, hogy a gazdasag nem tért vissza teljes kapacitasahoz, és a
kilsé kereslet is gyenge volt. A két idésor leird statisztikai adatai az adott id6szakra a kdvetkezdk:

2. tablazat - A munkanélkiliség és inflacio leiro statisztikai adatai 2009-2013 k6zott

2009-2013 Munkanélkiliség (%) | Inflacio (%)

Varhato érték 10,33 4,09
Standard hiba 0,17 0,34
Medidn 10,37 4,15
Sz6ras 0,74 1,53
Minimum érték 8,84 0,73
Maximum érték 11,56 6,13

(N) 20
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2. abra — Az inflacié és munkanélkliliségi ratajanak ésszefiiggése 2009-2013 kbzott

Mindkét trendvonalrdl jol leolvashaté, hogy a vizsgalt id6szakban a Phillips-gorbe
hagyomanyos mikoédése nem volt érvényes. (A hatvanykitevd pozitiv és trendvonal is meredeken
emelkedd.) Kijelenthetd, hogy gazdasagi valsag okozta sokk idészakaban az alacsony inflacio és a
magas munkanélkuliség egyuttese egy nem szokvanyos gazdasagi kdrnyezetet eredményezett,
amely nem felelt meg a hagyomanyos Phillips-gérbe elvarasainak.

3.2. A gazdasagi stabilitasi id6szaka (2014-2019)

Magyarorszag 2014-2019 kozotti gazdasagi adatai betekintést nyujthatnak egy stabil
gazdasagi koérnyezetben miikodd inflacids és munkanélkiliség kdzotti dinamikara. Az adatok jol
mutatjak, hogy ebben az id6szakban munkanélkiliség csékkenése az inflacido ndvekedésével jart.
Ez annak kdszonhetd részben a szilkebb munkaerépiac ndvelte a béreket és ezaltal az arakat. A
két id&sor leird statisztikai adatai az adott id6szakra a kdvetkezdk:
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3. tablazat- A munkanélkiiliség és inflacio leiré statisztikai adatai 2014-2019 k6zétt

2014-2019 Munkanélkuliség (%) | Inflacio (%)
Varhato érték 5,00 1,45
Standard hiba 0,34 0,31
Median 4,36 1,65
Szoéras 1,66 1,54
Minimum érték 3,15 -1,00
Maximum érték 8,02 3,73
(N) 24

2014-2019 (24 negyedév)
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3. dbra — Az inflacié és munkanélkliliségi ratajanak 6sszefliggése 2014-2019 kbzott
(Az y tengely eltolva +2-vel)

Magyarorszag gazdasagi helyzetét 2014—-2019 kdzott stabil gazdasagi ndvekedési palyan volt,
amely részben az EU-s forrasok, részben a belsé kereslet élénkilése hajtott. A kormanyzat 6
celkitizésé volt a munkanélkuliség csokkentése. (,1 millié uj munkahely” program). A 2010-es 3,84
milliorél 2020-ra 4,52 milliéra nétt a foglalkoztattak szama Magyarorszagon, ami nagyjabol 700 ezer
Uj munkahelyet jelent. Ezzel parhuzamosan a munkanélkuiliségi rata 2014-ben még 7,7% korli volt,
de 2019-re 3% ala csokkent, amit a foglalkoztataspolitikai intézkedések, olyak, mint példaul a
kézmunka-programok is tamogattak, amely torzithatta a munkanélkuliségi adatok tényleges
munkaerdpiaci helyzetet tikrozé értékét. Mindekdzben az inflacié 2014-ben alacsony, 0% kaortili volt,
de 2019-re 3-4%-0s szintre emelkedett, kdzelitve a Magyar Nemzeti Bank [2] inflacids céljat.

3.3. A COVID és az azt kovetd idészak (2020-2024)

A 2020-2024 kozotti idészakban Magyarorszagon a Phillips-gorbe elemzése kulonosen
Osszetett, mivel ebben az idészakban a gazdasagot szamos rendkiviili tényezé befolyasolta,
amelyek torzitottdk a hagyomanyos inflacid és munkanélkiliség kozotti dsszefliggést. Az
alabbiakban 6sszegzem a relevans gazdasagi folyamatokat és azok hatasat a Phillips-gorbére.
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3.3.1. COVID

A pandémia kdvetkeztében gazdasagi visszaesés és egyes szektorok ledllasa kdvetkezett be.
A munkanélklliségi rata emelkedett, de nem drasztikusan, részben a kormanyzati bértamogatasi
intézkedések miatt. Az inflacid ugyanakkor nem csokkent jelentésen, mivel az ellatasi lancok
akadozasa és a globalis aremelkedés inflaciés nyomast okozott.

3.3.2. Inflacios sokk

A COVID utani id6szak gazdasagi tevékenység helyreallasa gyors volt, a munkanélkiliségi
rata 4% ala csdkkent. Az inflacié viszont erételjesen megugrott, részben a globalis nyersanyagarak
ndévekedése, az energiavalsag, €s a magyar gazdasag belsé keresletének élénkilése miatt. A 2022-
es év vegere az inflacié kétszamjegylveé valt, 2023-ban pedig tovabb gyorsult, elérve a 25%-0s
szintet.

3.3.3. Ukrajnai haboru

A haborus helyzet és az arra adott gazdasagi szankciék 1ényegében teljes Eurépaban emelik
az inflaciét, és negativan hatnak a gazdasagi névekedésre [2]. A 2022-ben kitért orosz—ukran haboru
és a haborura adott szankcidk elsésorban az energiapiacon keresztll gyakoroltak hatast [16]
Magyarorszag gazdasagara. Az orosz energiahordozoktdl valé fliggéséglnk az egyik legnagyobb
voltaz Eurdpai unidban. A haboru elétt az EU kbéolajjal valé ellatasa picivel kevesebb mint 25
szazalék, mig Magyarorszag esetében ez 60%.

A 2020-2024 kozotti idészakban Magyarorszagon a Phillips-gérbe hagyomanyos formaja
jelentds torzulasokat mutatott a kiilsé sokkok (COVID-19, energiavalsag, ellatasi lancok lassulasa)
és a bels6 gazdasagi tényezdék (magas belsé kereslet, bérinflacid) miatt. Az alacsony
munkanélkiliség mellett fennallé magas inflacio arra utal, hogy az inflaciot nem a belsé kereslet- és
kinalati tényez6k egyensulya, hanem globalis és strukturalis tényez6k dominaltak. A két idésor leird
statisztikai adatai az adott id6szakra a kovetkez6k:

4. tablazat - A munkanélkiliség és inflacio leiro statisztikai adatai 2020-2024 k6zott

2020-2024.Q3 Munkanélkiliség (%) |Inflacié (%)

Véarhato érték 4,05 9,11
Standard hiba 0,09 1,72
Median 4,05 5,17
Szo6ras 0,39 7,48
Minimum érték 3,19 2,50
Maximum érték 4,61 25,43

(N) 19
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4. abra— Az inflacié és munkanélkiiliségi ratajanak bsszefiiggése 2020-2024 kbzott

Az abrardl jol leolvashatd, hogy a 2020-2024 Kkozotti idészakban a Phillips-gorbe
Magyarorszagon jelentésen eltért a hagyomanyos mintazattél, mivel az alacsony munkanélkiliség
mellett rendkivll magas inflacié alakult ki.

3.4. Tovabbi lehetéségek

Az neoklasszikus kdzgazdasagtan a racionalis varakozasok hipotézisére alapozva azt allitotta,
hogy a Phillips-gorbe rovid tavon is figgéleges, tehat a monetaris politikanak nincs hatasa a
realkibocsatasra. E nézet szerint a gazdasagi szerepl6k tokéletesen rugalmasan igazitjak araikat és
béreiket a gazdasagi valtozasokhoz, igy az inflaciét kizarélag a monetaris politikai valtozasok
befolyasoljak, de ez nem vezet realgazdasagi hatasokhoz. [3]

Azonban az uj-keynesi kozgazdaszok ramutattak, hogy a valésagban a bérek és arak nem
teliesen rugalmasak, igy a rovid tdvon a monetaris politika hatassal lehet a redlkibocsatasra. A
gazdasagi szerepl6k varakozasai és a piaci tokéletlenségek (példaul merev bérek vagy arak) miatt
a monetaris politikai beavatkozasok befolyasolhatjak a foglalkoztatottsagot és a kibocsatast. Ezért
az Uj-keynesi Phillips-gorbe szerint a monetaris politika rovid tavon képes csokkenteni a
munkanélklliséget az inflacié ndvelésével, de hosszu tavon az inflacié visszatér a varakozasok altal
meghatarozott szintre, és a munkanélkiliség az ugynevezett természetes ratara all be. [4]

Az uj-keynesi Phillips-gérbe a hagyomanyos Phillips-gérbe egy modositott valtozata, amely
figyelembe veszi az inflacidés varakozasokat és a piaci tokéletlenségeket. Formalisan az inflacio és
realgazdasag kozotti kapcsolatot a kdvetkezd, ujklasszikus Phillips-gorbe fejezi ki:

T =1 + by, + & (3)

ahol y: a kibocsatasi rés (ahol a kibocsatasi rést a real-GDP-nek a természetes ratajatol valo
eltérésként definialjuk) a t-ik idészakban, b egy pozitiv paraméter, m az inflacié, mi az inflacids
varakozasok, & pedig egy véletlen hibatag.

Az Uj-keynesi megkozelités szerint rovid tavon az inflacié és a munkanélkiliség kdzott negativ
kapcsolat all fenn, de a kapcsolat nem olyan egyszer(, mint a hagyomanyos Phillips-gorbe esetében
[13].

4. Osszegzés

Az inflacié és a munkanélkilliség kapcsolata a gazdasagpolitika és a makrodkondémia egyik
legfontosabb és legtdbbet elemzett kérdése. A 2008-as pénziigyi valsag 6ta a vilag és vele egyditt
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Magyarorszag gazdasaga is szamos kihivassal szembesiilt, amelyek jelentés hatassal voltak mind
az inflacié alakulasara, mind a munkaerépiacok mikodésére.

Magyarorszag, amely kulonésen nagy kulfoldi gazdasagi kitettséggel rendelkezik, az inflacio
mértékét jelentésen befolyasoljak a nemzetkdzi gazdasagi folyamatok. Ha megvizsgaljuk a 2009—
2024 kozotti idészakot, a hagyomanyos Phillips-gérbe szerinti 6sszefliggés a stabil gazdasagi
ndvekedés id6szakaiban igazolédott, mig mas esetekben — példaul gazdasagi valsagok vagy
rendkivili helyzetek idején — teljesen megddini latszott [15]. A hagyomanyos modszer kildndsen
érzékenységet mutatott az alacsony inflacioval és a magas munkanélkiliséggel jard években, illetve,
a COVID-19 vilagjarvany és az ukrajnai haboru okozta gazdasagi kovetkezmeények fényében.

A pénzlgyi valsag kovetkezményei a fejlett gazdasagokban (EU, USA, stb...) alacsony
inflaciét, s6t néhol deflaciét (Lasd Magyarorszag 2015) hoztak magukkal, mikézben a
munkanélkiliség emelkedett. A fejlett orszagok jegybankjai (FED, EUB, stb..) nagy hangsulyt
fektettek az inflacios célkdvetésre, mikdzben a gazdasagélénkitési intézkedések és a foglalkoztatas
helyreallitasa is kiemelt prioritast kapott. A Phillips-gérbe hagyomanyos rdvid tavu ésszefliggése
azonban tobb esetben is nem érvényesiilt, ami Ujraértelmezésre késztette a kozgazdaszokat és a
dontéshozokat. [5]

A COVID-19 vilagjarvany szintén megmutatta, hogy az inflacié és a munkanélkiliség kozotti
kapcsolat sokkal 6sszetettebb, mint ahogy azt a Phillips -gérbe mutatja [14]. A jarvany alatt tartoé
lezarasok alatt a gazdasagi aktivitds visszaesése Magyarorszagon kezdetben recessziét
eredményezett, amelyet nem kovette a munkanélkiliségi ratak emelkedése, mikdzben az inflacié
meérsékelt maradt.

Munkanélkuliség és az inflacid 2009-2024 kozott
Magyarorszagon (%)
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5. abra - Magyarorszag inflacios és munkanélkiiliségi rataja 2009-2024 kézott

A COVID végével a gazdasag ujra beinditadsnak érdekében a kormany 6sztonz6 csomagokkal
probalta fellenditeni, de az ellatasi lancok zavaraival parhuzamosan az inflacié gyors ndvekedésnek
indult, kildndsen 2021-2022 kdzott. A helyzetet tovabb fokozta az energiapiac instabilitasa, az orosz
gaztol valo fuggbség, amely az ukrajnai haboru hatasara valt kiemelten jelentéssé.

Egy masik dimenziéja a COVID id6szaknak, hogy a lezarasok és a home office miatt a
munkaerdpiac fokozatosan alkalmazkodott a valsag utani helyzethez, mikbzben az adatvezérelt
technologiak és a digitalizacio még hangsulyosabba valtak. A vallalatok egyre nagyobb mértékben
alkalmaztak mesterséges intelligenciat és automatizaciot a toborzasi, termelési és tgyfélkapcsolati
folyamataikban.




Az inflacié és a munkanélkiiliség dsszefliggésének vizsgalata a 2009-2024 idészakban Magyarorszagon.

Ez ndvelte a termelékenység, de elbidézte a digitalizacios soft skillek iranyaba, mivel a magas
szint( digitalis készségekkel rendelkezd munkavallalok elényésebb helyzetbe kerlltek, mig az
alacsonyabb képzettségliek szamara szlkultek a lehet6ségek a munkaerdpiacon ezaltal névelve a
munkanélkiliségi ratat.

A tanulmany els6dleges célja a Phillips-gérbe érvényességének vizsgalata volt
Magyarorszagon a 2009-2024 kozotti idészakban, ezért az elemzés kizardlag a hazai
makrogazdasagi adatokra épult. A cikk terjedelmi korlatai nem tették lehetévé a kdornyezé
orszagokra kiterjed6 6sszehasonlitd vizsgalat elvégzését, ugyanakkor a szerzé egy késébbi,
kib8vitett kutatas keretében tervezi a kdzép-kelet-eurdpai orszagok Phillips-goérbéjének mélyebb
O0sszehasonlito elemzését, 6konometriai modszerek alkalmazasaval is. A klls6 gazdasagi sokkok —
kiléndésen a 2008-as pénzlgyi valsag, a COVID-19 vilagjarvany és az ukrajnai haboru — hatasait a
dolgozat kvalitativ médon ismerteti és értelmezi, ugyanakkor ezek 6nallo, 6konometriai elkulonitése
és a nemzetkdzi pénzaramlasok modellezése meghaladta jelen tanulmany kereteit. Ennek részletes
vizsgalata egy késébbi, kib8vitett kutatas célja lehet.
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